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Notas sobre desenvolvimento industrial e
politica economica no Brasil da década de 30

WILSON SUZIGAN*

O objetivo destas notas ¢ muito claro: rever a principal interpretagio (Furtado)
sobre os efeitos da Depressao de 1929 e as politicas vigentes na economia brasileira na
década de 1930, particularmente no que diz respeito ao desenvolvimento industrial, e
a subseqilente tendéncia revisionista. Elas nfo incorporam quaisquer resultados de
trabalhos novos de pesquisas sobre o assunto e ndo pretendem ser exaustivas.

O ensaio estd organizado como se segue: a primeira parte apresenta em linhas
gerais, as tendéncias de longo prazo na produgdo industrial e politica econdmica. Isto é
necessirio a fim de colocar a década de 1930 numa perspectiva apropriada. A inter-
pretagdo de Furtado sobre a década de 1930 é entdo revista na parte 2, e as principais
qualificagdes sobre as interpretactes de Furtado sdo discutidas na parte 3. Finalmente,
algumas observagdes finais s3o apresentadas na parte 4.

TENDENCIAS DE LONGO PRAZO NA PRODUCAO
INDUSTRIAL E NA POLITICA ECONOMICA

O desenvolvimento de um setor industrial na economia brasileira desde meados do
século XIX tem sido notdvel. Iniciando como um setor industrial muito simples, subsi-
didrio 4 principal atividade economica (producio de café para exportagdo) e caracteristico
do perfodo que vai até o final da década de 1920, ele passou por uma fase de ripida
industrializa¢do via substitui¢do de importagdes no periodo que abrange a década de 1930
até meados da década de 1950, e dai para a frente, finalmente se transformando no setor
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industrial integrado de hoje, cada vez mais aberto ao comércio exterior através da promo-
¢do das exportagdes de manufaturados.

Os dados do crescimento da produgdo industrial desde o inicio do século mostram
uma distingdo muito clara nas tendéncias de longo prazo, antes e depois da depressdo
de 1930 (ver Grificos 1 e 2). No primeiro periodo, a taxa de crescimento foi moderada
(3,5% a 5%, de acordo com diferentes fontes) e as flutuagdes ciclicas foram muito
freqlientes ¢ muito bruscas, com varios anos de taxas de crescimento negativas ou pré-
ximas de zero. No segundo periodo, a taxa de crescimento saltou para aproximadamente
9% e ocorreram flutuagdes ciclicas menores e menos pronunciadas (com excegdo do
periodo de estagnagdo de 1963-67).

Conseqiientemente, a politica econdmica nos dois periodos diferiu substancialmente.
No primeiro periodo, a filosofia da politica econdmica era a do liberalismo econémico,
com o mercado de cimbio livre, tarifas fiscais (embora protecionista em alguns perfodos),
uma politica or¢amentdria equilibrada e austeridade monetdria. Nenhum esforgo foi
feito, em qualquer momento, para induzir uma politica ampla de desenvolvimento
industrial, embora tenham sido adotadas medidas para promover o desenvolvimento de
algumas inddstrias especificas. Mais precisamente, a unica intervengdo significativa do
governo no mercado foi para sustentar o programa de ‘‘valorizagdo” do café.

No segundo periodo, de 1930 em diante, duas fases distintas podem ser distinguidas.
A primeira se estendeu de 1930 até a metade da década de 1950 e poderia ser caracteri-
zada por um abandono do liberalismo econdmico anterior, com crescente intervengio
governamental na economia, especialmente para a sustentagdo do setor cafeeiro, e no
mercado cambial. Entretanto, ndo havia ainda ado¢do de um conjunto de politicas para
a promog¢io do desenvolvimento industrial, embora novamente algumas das medidas
de politica econdmica mais gerais implementadas influenciassem o setor industrial
(especialmente aquelas relacionadas com o comércio exterior e politicas tarifdrias).
A segunda das duas fases mencionadas é a que se inicia na metade dos anos 50. Foi
somente nesta fase (especialmente de 1957 em diante) que uma politica deliberada
de desenvolvimento industrial foi implementada, consistindo de: um imposto ad valorem
altamente protecionista combinado com uma politica cambial que subsidiava as impor-
tagBes de bens e insumos bésicos; atragdo de investimentos externos diretos para o desen-
volvimento das indastrias de bens de capital e de consumo duravel; investimento gover-
namental direto em inddstrias de base e infra-estrutura, e politicas fiscal, monetdria e
de crédito expansionistas.

Neste ponto, € importante apresentar, ainda que rapidamente, as caracteristicas
do desenvolvimento industrial pré-Depressdo, como um perambulo necessirio para a
compreens3io das mudangcas estruturais que ocorreram na década de 1930.

Até o final dos anos 20, a industrializacio acompanhou o setor de exportagdo,
dentro dos padrdes de um modelo de crescimento baseado na exporta¢io. A produgio
de café para exportagdo era o instrumento do crescimento, e a demanda externa,
naturalmente, desempenhava o papel principal. Neste contexto, a indistria manufatureira
era uma atividade subordinada; a expansio da producdo dependia, em larga medida
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GRAFICO 2
BRASIL, INDICE DA PRODUGAO INDUSTRIAL REAL 1900-1980 (Base 1939 = 100)
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Fontes: 1900-3%9 Haddad (1977)
1940-52 Malan et a/. (1977)
1953-80 Estimativas Oficiais
(Fundagdo Getilio Vargas)
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de um mercado criado pela renda do café, e os investimentos dependiam crucialmente
da capacidade de importagdo de maquinas e matérias-primas resultante das exportagGes
de café. Isto ndo significa, entretanto, que a substituigdo de importa¢do nfo tenha
ocorrido antes da década de 1930. Na verdade, a substitui¢do de importagdo j4 havia
avan¢ado muito antes da Depressdo, especialmente nas indstrias téxteis de algodio,
vestuario, calgados, produtos alimenticios e bebidas. Mas isto ocorreu como um processo
normal, impulsionado pela demanda e ndo fomentado por qualquer politica econdmica
especifica. Devido 4 sua natureza anterior, a indistria pré-Depressdo era sujeita a flutua-
¢Oes bruscas na produgdo e no investimento; a diversificagdo era um processo muito
vagaroso e extremamente limitado em oportunidades. A economia café-exportadora
fornecia simultaneamente o estimulo e os limites do desenvolvimento industrial pré-
Depressio.

Na década de 1930 o quadro mudou radicalmente. O colapso da economia de
exportacdo deu origem a politicas que sustentaram a renda nominal em um nivel relati-
vamente alto e aumentaram a prote¢fo ao mercado interno, tanto pela alteragio dos
precos relativos como pela imposi¢do de controles quantitativos das importagdes. Isto
resultou em mudangas estruturais substanciais, com a produgdo para o mercado interno
(industrializagde por substituicdo de importagBes e produgdo agricola) tornando-se o
motor do desenvolvimento; agora, a demanda interna, em vez da externa, desempenhava
o papel principal. No final da década, a producdo industrial e o investimento cresciam,
pela primeira vez, independentemente do setor exportador, que estava sofrendo sua
mais severa crise.

A INTERPRETAGAO DE FURTADO SOBRE A DECADA DE 1930

A interpretagdo cldssica da década de 1930 é a de Furtado no seu bem conhecido
trabalho, 4 Formagdo Econdmica do Brasil. De acordo com Furtado, o desenvolvimento
industrial nos anos 30 tornou-se possivel pela reagdo da economia e da politica econdmica
ao desequilibrio externo, que se seguiu a crise do café e a Depressdo. As duas mais impor-
tantes medidas para enfrentar a crise foram o programa de sustentacdo do café e a desva-
loriza¢do da taxa de cimbio.

O programa de sustentagdo do café

Através do programa de sustentagdo do café, o Governo Federal tomou a respon-
sabilidade de defender este importante setor, comprando seu excesso de produgdo para
eventual destrui¢do. Fazendo isto, fez com que o nivel da renda nominal caisse menos
do que a redugdo nos pregos do café acarretaria. Isto caracterizou a politica como
anticiclica. Assim, a renda (e portanto, a demanda interna) foi mantida em um nivel
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relativamente alto (foi de fato reduzida em 25 a 30%, segundo as estimativas de Furtado,
compirado com 50% nos Estados Unidos. Os pregos do café foram reduzidos em mais
de 60% de 1925-29 a 1932).

O ponto importante da anilise de Furtado sobre o programa de sustentagdo do café
estd no financiamento das compras governamentais do produto. Ele afirmou que as
compras foram financiadas através da expansio do crédito. Em suas palavras: “Pela
inje¢do de Cr$ 1 bilhdo na economia em 1931, para aquisi¢do e destruicdo do café, o
governo criava urmn poder de compra que contrabalangaria parcialmente a queda nos
gastos de investimentos que foram reduzidos para 2 bilhGes. Fazendo isto, prevenia uma
redugdo mais pronunciada da demanda naqueles setores que dependiam indiretamente
da renda criada pelas exportacSes™. Este ponto, como veremos mais adiante, seria criti-
cado mais tarde por outros autores.

Desvalorizagdo da taxa de cimbio

Com a renda nominal sendo sustentada e com a forte queda na capacidade de
importagdo, o desequilibrio externo se agravava. Para corrigi-lo o governo permitiu a
desvalorizagdo da taxa de cimbio (54% em 1931 e 108% até 1935, em relagdo a 1928-29).
Isto introduziu um aumento brusco nos precos relativos das importag¢des, criando assim
novo nivel de pregos relativos entre produtos importados e produtos domésticos. Foi
com base neste novo nivel de precos relativos que a industrializacdo via substituicdo
de importago da década de 1930 teve lugar.

Com as importagdes mais caras, a demanda interna transferiu-se em parte, dos
mercados externos para os produtos domésticos. Assim, com a demanda interna sendo
mantida mais firmemente que a externa, o setor de produgdo para o mercado interno
tornou-se mais atraente para investimentos do que o setor exportador. Estava entfo, na
prética, criada uma nova situag¢o econdmica brasileira, que é a preponderancia do setor
ligado ao mercado interno na acumulagdo de capital. Assim, Furtado acentua a impor-
tincia da demanda interna como fator dindmico fundamental para o crescimento
econdmico dos anos 30 (ele tinha em mente tanto a inddstria como a agricultura
voltadas para o mercado interno).

Furtado prossegue com sua andlise argumentando que o capital foi entdo transferido
do setor cafeeiro para a produgio de algoddo para exportagio (o prego deste 1ltimo
estava aumentando no mercado internacional) e para aqueles setores de produgdo para
o mercado interno (agricultura e industria).

Mas, a fim de aumentar a capacidade de producgdo nestes setores, particularmente
na inddstria, seria necessario importar bens de capital. Entretanto, o aumento dos precos
relativos das importac¢des e a limitada capacidade de importagio também afetavam os
bens de capital. Assim, como era possivel aumentar a produgdo? Como ressaltou Furtado,
o aumento da produ¢do tornou-se possivel na primeira fase de expanso pela existéncia
de capacidade ociosa no setor industrial. Esta utilizacdo da capacidade de produgio
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existente também poderia ter resultado em maiores lucros que poderiam ter sido usados
para financiar uma expanso adicional. E mais, a crescente demanda por bens de capital
em conseqiéncia da expansdo da produgdo para o mercado interno, juntamente com
os altos pregos dos bens de capital importados e a limitada capacidade de importacdo,
criaram condig3es favordveis para dar inicio a0 desenvolvimento da industria de bens de
capital no pais.

Resumindo: o programa de sustentagfo do café ajudou a manter a renda nominal
e a demanda interna em niveis relativamente altos. Isto, combinado ao repentino aumento
no prego relativo das importagGes com o controle quantitativo do mercado cambial,
mais a existéncia de capacidade ociosa em algumas indastrias de produgdo voltadas para
o mercado interno e a existéncia no pais de uma pequena indistria de bens de capital,
explicam a rapidez da recuperago e o rdpido crescimento da producdo industrial, que se
tornou o setor lider contribuindo para o crescimento do PIB.

Efetivamente, a produgfo industrial deu inicio a recupera¢do da crise de 1931,
especialmente no Estado de Sfo Paulo (+ 8,9%). Mas somente de 1933 em diante a
produgdo industrial se acelerou, crescendo a uma taxa de 10% até 1936, e a 6% de 1937
a 1939. Isto fez com que a produgdo industrial dobrasse no decorrer da década, uma
notavel performance se considerarmos a crise internacional e a crise no setor de expor-
tagdo da economia (café). E importante notar que este crescimento ocorreu enquanto a
capacidade de importagdo estagnava. Este fato levou a uma grande redu¢do no coeficiente
de importag¢do de produtos industriais (de 45% em 1928 para menos de 20% em 1939),
que é um indicador da extensio da industrializa¢go via substitui¢do de importa¢do nos
anos 30. As industrias lideres eram aquelas de bens intermedidrios (cimento, ago, pro-
dutos metdlicos, qufmicos, papel e derivados da borracha) e, em menor extensio, de
bens de capital. Entretanto, as indastrias mais importantes ainda eram aquelas produtoras
de bens de consumo nfo durdveis (principalmente téxteis, vestudrio, e géneros alimen-
ticios) que haviam praticamente concluido a substituicdo de importagdo daqueles
produtos. ,

A conclusio sobre este ponto é que ainterpretagdo de Furtado parece ser fundamen-
talmente correta. Foi realmente na década de 30 que, pela primeira vez na economia
brasileira, o setor voltado para o mercado interno tornou-se preponderante em termos de
acumulacio de capital e de crescimento do PIB. Entretanto, algumas consideragdes a sua
andlise poderiam ser feitas, ¢ de fato o foram por uma onda de novas contribui¢Ges
acerca da interpretacdo apropriada da década de 1930 (ou do desenvolvimento indus-
trial geral).

ALGUMAS CONSIDERACOES SOBRE
A INTERPRETACAO DE FURTADO

Vidrios autores tém contribuido recentemente para o debate sobre as origens e
o desenvolvimento do setor industrial brasileiro. Intencionalmente ou ndo, estas contri-
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buigdes tém valido e/ou reforcado a andlise de Furtado. O que ¢ discutido aqui sao
algumas idéias mais gerais que dao destaque ao debate (como aquelas sobre as origens do
desenvolvimento industrial e os efeitos do tgo falado “‘choque adverso” da crise no setor

_exterior da economia) e alguns pontos especificos a respeito da interpretagdo de Furtado
dos anos 30.

Origens do desenvolvimento Industrial

E naturalmente inquestiondvel que a industrializagdo no Brasil comegou muito
antes dos anos 30. Furtado se refere 4 12 Guerra Mundial como primeiro perfodo em que
o desenvolvimento industrial se acelerou. Outros autores o situam no periodo anterior
3 12 Guerra Mundial (Fishlow, 1972; Villela & Suzigan, 1973; Versiani & Versiani, 1977),
ou ainda na segunda metade do século XIX (Stein, 1957; Versiani, 1979).

O que ¢ questionavel, entretanto, é a natureza e extensao daquela industrializagdo.
Se por industrializagdo entendemos simplesmente o inicio das atividades manufatureiras
no pais, entdo, ela comegou antes da década de 30. Por outro lado, se pensarmos no
desenvolvimento industrial como um processo endogeno que torna o capital industrial
predominante no processo global de acumulagdo de capital e, por fim, caracteriza a
economia como uma economia industrial, entdo foi somente na segunda metade dos
anos 50 que ele se iniciou, quando o Estado e as empresas multinacionais desenvolveram
a importante indastria de bens intermedidrios pesados, a industria de bens de capital e de
bens de consumo durdvel (Tavares, 1974). Isto coincide com a implementagdo, pela
primeira vez, de uma politica deliberada de desenvolvimento industrial.

‘Reforgando este ponto de vista, alguns trabalhos recentes poderiam ser mencionados,
tais como os de Cano (1977), Mello (1975), Tavares (1974) e Silva (1976). Pelo exame
da dinimica interna da acumulag¢do de capital na economia cafeeira, eles interpretam
os investimentos voltados para o mercado interno no final dos anos 20 ( 1dustria, bem
como agricultura, sistema bancdrio, transporte, etc. . . ) essencialmente como uma extensa
diversifica¢do de capital no setor cafeeiro.

Desta forma, o periodo que vai dos anos 30 até a metade dos anos 50 poderia ser
denominado como um perfodo de transi¢do daquela espécie de “industrializa¢do’’ subor-
dinada ao capital cafeeiro para o capitalismo industrial caracteristico do periodo, que
vai da segunda metade dos anos 50 em diante.

Choques adversos da crise do comércio exterior

* A anilise de Furtado sobre a década de 30 enquadra-se perfeitamente no conhecido
argumento do ‘“‘choque adverso”, de acordo com a qual a industrializa¢do estava associada
a circunstincias desfavordveis no setor externo da economia. De fato, foi a partir das
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medidas tomadas para enfrentar a crise que a protegdo e o estfmulo para o crescimento
da produgfo industrial se derivam.

Este argumento, entretanto, foi de uma maneira geral aplicado a outros periodos
(tal como as duas Guerras Mundiais) por outros autores. Foi esta aplicagdo generalizada
que muitas das contribui¢Ges recentes (W. Dean, 1969; Villela & Suzigan, 1973; Versiani
& Versiani, 1977; Cano, 1977) demonstraram ser excessiva. Agora, é amplamente aceito
que as crises no setor externo da economia tiveram um impacto diferente na produgdo
€ nos investimentos:

1) produgdo: Foi argumentado que as crises tiveram um efeito positivo sobre a
produgdo industrial. A demanda interna por produtos manufaturados aumentou
como resultado de um aumento nos pregos relativos das importagBes e do efeito
sobre a renda das medidas de polftica econdomica relacionadas com as crises
(especialmente as politicas de expansdo monetdria e fiscal).

2) investimento: o primeiro impacto direto das crises sobre o investimento foi
negativo. De fato, o investimento caiu bruscamente em 1914-18, 1930-42.
Mas ficou provado (por Fishlow e os Versiani) que, indiretamente as crises
tinham um efeito positivo, por aumentar o desejo dos capitalistas em investir
no setor industrial e também devido 4 acumulagdo de reservas para reinvesti-
mento no setor industrial como resultado dos aumentos nos lucros no decorrer
das crises. Embora se reconheca que um aumento na capacidade produtiva
dava-se geralmente nas fases de expansio do setor externo.

E interessante notar, entretanto, que Furtado nunca afirmou que a industrializacgo
foi causada por um declinio no comércio externo. Ao contrdrio, afirma claramente que
0 “‘desenvolvimento econdmico ndo implica necessariamente uma redugdo na partici-
pag¢d@o do comércio externo na produgdo interna”. O que acontece, de acordo com
Furtado, ¢ que o papel do comércio exterior muda 4 medida que o processo de desenvol-
vimento prossegue. Na primeira fase, que foi o caso da economia brasileira até a 12 Guerra
Mundial e, em menor extensdo, até o final da década de 1920, é o impacto da demanda
externa sobre a demanda efetiva que é importante. Naquelas circunstancias, a expansdo
do setor externo da economia tornou possivel aumentar a acumulagio de capital. Num
estdgio mais avangado, por outro lado, o papel do setor externo como determinante do
nivel.de renda é progressivamente reduzido, mas torna-se estratégico como o determi-
nante da capacidade de importar os bens de capital necessdrios ao processo de acumulagao
de capital.

Hd uma fase intermedidria, entretanto, na qual Furtado classifica a economia
brasileira do perfodo da 12 Guerra Mundial até a época de seus escritos (meados da
década de 50). E nesta fase que ocorrem mudangas substanciais na composi¢do das
importagdes, com uma maior dependéncia do comércio exterior para expansdo da capaci-
dade de produgfo. Assim, também nesta fase, a expansdo da capacidade de importar é um
forte estimulo ao desenvolvimento econdmico. Furtado afirma, considerando o perfodo
como um todo, que o principal fator de determinagfo do nivel da demanda — e conse-
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qiientemente do desenvolvimento — foi o investimento voltado para o mercado interno, e
que é somente nos periodos em que a capacidade de importar estd se expandindo que
realmente € alcangada uma alta taxa de crescimento (ele se refere aos periodos de 1920-29
e 1946-54, e estd considerando, naturalmente, ndo apenas a produgio industrial, mas
também a producgio ou renda total real).

Parece claro, assim, que Furtado tratou a industrializa¢do que ocorreu dos anos 30
em diante como uma fase intermedidria da substituicdo de importacdo e que esta ocorreu
antes induzida pelas exportac¢tes, ndo fazendo qualquer referéncia explicita aos “choques
adversos”.

Pontos especificos da interpretagcdo de Furtado sobre os anos 30

Algumas consideragOes sobre pontos especificos da andlise de Furtado dos anos 30
tém sido feitas recentemente. Trés destes pontos parecem ser mais relevantes: 1) o impacto
do programa de sustenta¢do do café sobre os niveis de renda; 2) a prote¢do a produgio
industrial; 3) a transferéncia de recursos do café para a indistria.

1) Impacto do programa de sustentagio do café sobre os niveis de renda: este & um dos
pontos mais discutidos na anilise de Furtado dos anos 30. Como € bastante conhecido,
ele afirma que a renda foi mantida em um nivel relativamente alto como resultado da
politica implementada para a defesa do setor cafeeiro. Muitos autores tém contribufdo
para o debate sobre este ponto, especialmente Peldez (1972), Fishlow (1972) e Silber
(1977). As principais considerages feitas foram:

Primeiro, que o financiamento do programa de sustentacfio do café ndo foi reali-
zado através do crédito, como afirmou Furtado, mas principalmente pela imposi¢ao
de novas taxas sobre o proprio setor cafeeiro (Peldez). Isto significa que a politica de
gastos do govemno para a defesa do café ndo foi tdo importante para a manutengio
da renda nominal como Furtado tinha assumido. Peldez calculou entdo a renda liquida
do setor do café, e concluiu que de 1928 até 1933 ela se reduziu em 41%. Furtado,
como sabemos, tinha estimado a redu¢fo na renda nominal total entre 1929 e o pico
da depressdo entre 25 e 30%. Fishlow veio em apoio a Furtado (embora aceitando
parcialmente as revises de Peldez) ao argumentar que parte da nova taxa sobre o café
foi transferida para os consumidores externos devido i inelasticidade da demanda
externa do café. Assim, ele concluiu que o efeito-renda do programa de sustentagio
do café, embora ndo tdo importante como Furtado tinha imaginado, ndo foi tio
insignificante como sugerido por Peliez. Na mesma linha é a contribui¢do de Silber,
acrescentando um ano (1934) as estimativas de Peldez. Ele concluiu que o financia-
mento através de taxas ndo foi da magnitude encontrada por Peliez (65%) mas de
apenas cerca de 48%, e os remanescentes 52% foram financiados pela expansdo de
crédito. E foi mais longe ainda, ao argumentar com base no multiplicador do orga-
mento equilibrado, que mesmo aquela parte financiada pelas novas taxas incidentes
sobre o setor cafeeiro foi expansiondria (embora ndo naturalmente, tanto quanto seria
se tivesse sido financiada exclusivamente pela expansdo de crédito).
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Novas estimativas realizadas por Haddad mostram que a produgio total em
termos nominais reduziu-se efetivamente em 26% entre 1929 e 1931, e em 22% entre
1929 e 1932 como resultado do decréscimo no produto real (5,3% até 1931 e 1,2%
até 1932) e de uma redu¢do nos pregos (respectivamente 22% e 21%). Em termos de
renda real (isto €, apds a corre¢do dos indices de produgdo real pela variagdo nos
termos de troca), o decréscimo até 1932 foi de 28%. Este valor é muito proximo
daquele estimado por Furtado.

A segunda consideragdo sobre a andlise de Furtado, sobre as politicas do café é
que ele ndo considerou o impacto do Coffee Realization Loan (20 milhdes de libras)
(Peldez; Fishlow; Silber). Entretanto, este parece ser um ponto de menor importincia.
De fato, para financiar o servico deste empréstimo, uma outra taxa foi imposta sobre
o café, que reduziu claramente o impacto de empréstimo sobre os niveis de renda.
Adicionalmente, as informagSes obtidas com os representantes britinicos contempo-
rineos mostram que apenas 4 milhSes de libras entraram efetivamente no paifs; o
restante foi levantado no Brasil (5 milhdes de libras) ou retido para pagar outros
débitos, comissdes, etc.

Além destas considera¢Bes, Neuhaus (1975) e Silber (1977) sugeriram que as
politicas monetirias e fiscais em geral (ndo pesquisadas por Furtado) também foram
expansionistas.

2) Protecdo e estimulo ao crescimento da produ¢do industrial.

Furtado atribuiu esta prote¢o e estimulo exclusivamente 4 mudanga nos pregos
relativos como resultado da depreciagdo da taxa de cambio. Este foi, de fato, o mais
importante fator para aquela protecdo e estimulo, especialmente em 1931-35, quando
respondeu integralmente pelo elevado aumento no custo real das importagdes (80%
em relagdo aos niveis de 1928-29, de acordo com Malan e colaboradores), enquanto
que, no mesmo periodo, o pre¢o das importagSes (em moeda estrangeira) caiu em
25%; entretanto, tem sido argumentado (Suzigan, 1975; Malan e colaboradores,
1977) que a prote¢do ao crescimento da produ¢do industrial ndo derivou apenas desta
mudanga nos pregcos como um resultado das desvaloriza¢des da taxa de cimbio, mas
também: 1) da interven¢do governamental direta no comércio exterior, com controle
sobre 0 mercado cambial e restri¢Ses sobre as importagdes; 2) da politica tarifiria que
aumentou as taxas nominais em 1930 e em 1934.

3) Transferéncia de recursos: foi mostrado por Peliez que a produgdo para exportagdo
no Estado de Sdo Paulo na década de 1930 expandiu-se naquelas dreas anteriormente
ocupadas pelas plantagdes de café. Ele aceitou este fato como evidéncia de que os
recursos foram transferidos do café para o algoddo, e em conseqiiéncia, no canali-
zados para a indistria manufatureira. Sua evidéncia no foi, obviamente suficiente
para confirmar a Gltima parte de sua conclusio. Contudo, é realmente dificil imaginar
como os recursos financeiros poderiam ter sido transferidos do setor cafeeiro, inten-
sivamente afetado pela crise, para a industria manufatureira.
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OBSERVACOES FINAIS

Antes que qualquer conclusdo sobre os efeitos da Depressio na indistria brasileira
seja alcancada, € necessdrio que se encontre mais evidéncias sobre as origens do desenvol-
vimento industrial, particularmente no que diz respeito a: extensdo e diversificagdo da
produc¢do industrial e investimento na fase anterior & Depressdo; as inter-relagSes com o
setor exportador; niveis de utilizagdo da capacidade; efetividade das politicas do incentivo
para promover industrias especificas assim como a politica econdmica global, etc. De uma
conclusdo geral, entretanto, nio se pode escapar: a interpretagdo de Furtado sobre a
década de 1930 como um momento decisivo para o desenvolvimento industrial brasileiro
¢ essencialmente correta, por mais que deva ser aperfeigoada.
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