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A crise da economia capitalista

CELSO FURTADO *

Ninguém ignora que atravessamos uma dessas fases de
turbuléncias em que a economia capitalista muda de rumo
em seu incessante processo expansivo. Apds um periodo de
excepcional crescimento, que se estendeu por um quarto de
século, comegariam a manifestar-se fricgoes e solavancos que
estio conduzindo a freiadas e mesmo a capotagens. A pa-
lavra crise, usada correntemente, quigd néo corresponda com
rigor & situacdo que vivemos, pois trata-se menos de ruptura
violenta de uma situag¢do de equilibrio, e mais de mudanga
de tendéncia, com geometria varidvel, que se traduz em
reajustamentos parciais, deslocagdes seccionais, tal um pro-
cesso de reciclagem, cuja légica nos escapﬁ, incapacitados
que estamos para formular hipéteses validas com respeito
a sua diregdo.

Nos modelos de ciclos que nos proporciona a evolugéo
do capitalismo existe uma coeréncia entre a tendéncia pre-
dominante no nivel da atividade econdémica e os pontos de
inflexdo desta, a qual se infere da estrutura preexistente. Na
situagiio presente, as deslocagdes estruturais parecem preva-
lecer sobre os processos cumulativos que definem o nivel
de atividade. Face a essa auséncia de parmetros estveis,
os observadores se limitam a descrever os aspectos externos
do estado de turbuléncia: a elevagdo dos pregos relativos
das fontes primdrias de energia comercial, as pressdes infla-
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ciondrias generalizadas e persistentes, os desajustes em um e outro sentidos das
balangas de pagamentos de grande nimero de paises, o desemprego generali-
zado de fatores, particularmente da mdo-de-obra, sob formas cronicas, os
déficits fiscais generalizados conduzindo a fortes pressdes nos mercados finan-
ceiros, o declinio persistente na rentabilidade dos investimentos, a baixa nos
salarios reais, o acirramento da concorréncia internacional num quadro de
estagnacdo dos negécios, os brusccs movimentos internacionais do capital espe-
culativo, o inusitado endividamento de paises e empresas etc. etc.

Face a um quadro tdo complexo devemos, antes de tudo, reconhecer a
insuficiéncia de nossos aparelhos conceituais. E convém, rompendo com certa
tradi¢do filos6fica que se incorporou as ciéncias sociais, defender-se contra a
tentacdo de emprestar um proposito a Histéria, ou mesmo de introjetar-lhe
uma teleonomia, a semelhanga do que fez Monod com a evolugdo natural.

Nao creio que possamos ir muito mais longe do que tentar comprovar
até que ponto os choques e fricgdes atuais estdo modificando significativamente
o quadro estrutural que prevaleceu na fase recente de forte expansio, e observar
se existe alguma coeréncia nos desvios que se estdo produzindo, a fim de
detectar alguma possivel tendéncia morfogenética. Esse tipo de especulagio
deve ser visto como um trabalho preliminar, em que a imaginagio opera com
largueza, instigador da formulagdo de hipdteses a serem submetidas a escrutinio
mais rigoroso.

Afirmar que estamos vivendo uma fase de transi¢do implica postular a
existéncia de uma “nova ordem”, ou novo “equilibrio” em diregdo ao qual nos
deslocamos. Ao passo que simplesmente constatar que a situagdo atual apresenta
“desvios” ¢ reconhecer que se estio operando modificagdes estruturais, que
nos estamos afastando mais rapidamente do passado. Com efeito: ja ninguém
duvida de que o presente estd reproduzindo cada vez menos o passado. Nio
€ por outra razdo que o sentimento de inseguranga tende a propagar-se. Trata-
remos, portanto, de concentrar nossa atencdo nos afastamentos do sendeiro
que vinha sendo percorrido.

O traco mais saliente do processo de desenvolvimento da economia capi-
talista, no pds-guerra, foi a rapida integragio dos mercados nacionais. Essa
integragdo deu-se ao nivel dos circuitos comerciais e dos circuitos financeiros.
Abriram-se, assim, novas avenidas & concentragdo do capital, as economias de
escala de producdo, a uma rdpida difusdo do progresso técnico, 3 homogenei-
zagdo dos padroes de consumo, a circulagdo mais eficiente da informagcéo, tudo
isso conduzindo a formidével expansdo a que ja nos referimos. As taxas de
crescimento mais que- dupiicaram as taxas historicas registradas nos perfodos
anteriores mais favordveis. A rapidez da integragio dos mercados pode ser
aferida pelo fato de que as transagbes comerciais internacionais cresceram, em
média, duas vezes mais rapidamente que o produto agregado dos paises que
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participavam desse processo. Era de esperar, portanto, que emergisse um sistema
global, como bem compreenderam os tedricos e promotores da Comissdo
Trilateral.

Sistema econdmico significa a existéncia de dispositivos de coordenagao e
certa unidade de propésitos e comando, vale dizer, a interveniéncia de centros
de decisio abrangendo ndo apenas o econdmico mas também o social e o
politico. Ora, a evolugdo do quadro institucional, nesse sentido unificador, estd
longe de ser satisfatéria. Observou-se um declinio na capacidade de controle
das economias nacionais, crescentes dificuldades de coordenagdo interna que
conduziriam a processos inflaciondrios e recessivos intermitentes, sem que emer-
gisse um efetivo sistema de controle no plano internacional.

Os fatores que contribuiram para essas disjungdes nos sistemas de coorde-
nagio e controle foram muitos. Tentaremos assinalar os mais salientes. Em
primeiro lugar estio as dissimetrias do processo de integracdo dos mercados.
Isso é particularmente visivel no caso dos Estados Unidos. A expansao para o
exterior da economia desse pais assumiu de preferéncia a forma de transna-
cionalizagio das empresas, o que levou o sistema produtivo a crescer extensi-
vamente no exterior. A diferenca do que havia acontecido no passado, a
exportagdo de capital, nesse caso, produziu efeitos negativos na balanga de
pagamentos, posto que as empresas que se¢ implantavam no exterior criavam
um fluxo de exportagbes para o mercado norte-americano. A populacdo do
pais se beneficiava desse influxo de mercadorias baratas, mas o estimulo ao
investimento arrefecia dentro dos Estados Unidos, o que teria reflexos negativos
na evclugdo da competitividade externa da economia norte-americana,

A segunda fonte de disjuncdes teve sua origem na excessiva abertura de
muitas economias nacionais, particularmente na Europa Ocidental. Os coefi-
cientes de comércio exterior (exportagio + importagdo sobre o produto interno)
subiu de 20 ou 30 por cento para 40 ou 60, tornando extremamente dificil
seguir politicas de estabilidade interna com pleno emprego face a flutuagbes
externas. Essa situagdo fez-se particularmente grave no caso dos paises da
Comunidade Econoémica Européia, em razdo da maior perda de autonomia dos
centros nacionais de decisdo, conseqiiente a formag¢do do Mercado Comum,
a fins dos anos cingiienta. Uma forte expansdo das exportagdes transformou-se
em requisito prévio ndo sd para o crescimento da economia mas principalmente
para a consecugdo de um nivel elevado de emprego da méao-de-obra.

Um terceiro fator de perturbagdo teve sua origem no comportamento da
economia japonesa. A diferenga do ocorrido nos Estados Unidos, no Japdo a
integracdo internacional fez-se de preferéncia mediante o aumento de sua par-
ticipagdo no comércio internacional. Desta forma, os investimentos concentra-
ram-se no proprio pais, o que lhe propiciou um avan¢o mais rapido na produ-
tividade, ganhos considerdveis na competitividade internacional e forte posi¢do
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superavitiria na balanga de pagamentos. Por outro lado, a diferenga do que
ocorreu nos paises da Comunidade Econdmica Européia, a integracio externa
néo afetou no Japdo o controle interno do sistema econdmico, gragas ao que
foi possivel conciliar os objetivos de uma politica voltada para o aumento da
competitividade internacional com a manuten¢do do pleno emprego.

Os processos que vimos de assinalar levariam necessariamente a geragio
de tensGes com reflexos negativos na dinamica do sistema. J4 no fim do decénio
dos 60 os paises europeus se haviam apercebido desses aspectos negativos e
imaginaram poder contorna-los dando maior profundidade ao processo de inte-
gragdo. Ora, isso exigia uma evolugdo politica para a qual eles ndo estavam
preparados e que se fez ainda mais dificil com a entrada subseqiiente da
Gra-Bretanha no Mercado Comum. Assim, o projeto formulado em 1969 de
reforgar os centros de decisdo comunitdrios frustrou-se totalmente. Por outro
lado, ja em 1971 a pressdo sobre a balanga de pagamentos dos Estados Unidos
torna-se insuportivel, mas a solugdo encontrada conduziu ao desmantelamento
das instituicbes de Bretton Woods sem que nada fosse posto em seu lugar.

A brusca elevagdo dos pregos do petrdleo na segunda metade de 1973
precipitou um processo de deslocacdes que estava avangando e introduziu novos
fatores que marcardo a evolugdo subseqiiente.

Surge pela primeira vez um grupo de paises com excedente de balanca
de pagamentos em conta corrente sem capacidade para utilizé-lo, seja incre-
mentando. suas importagdes, seja investindo capitais no exterior de forma repro-
dutiva. Esses recursos financeiros foram depositados no sistema bancério inter-
nacional, a prazos relativamente curtos, o qual assumiu a responsabilidade de
“recicld-los”, ou seja, de reintroduzi-los nos circuitos produtivos, a fim de que
viessem a ser remunerados.

Os paises que sofreram a degradagdo dos termos do intercimbio, vale
dizer, os paises que tiveram de pagar mais caro pelo petréleo importado,
dividiram-se em dois grupos. De um lado formaram os industrializados, que
procuraram recuperar o equilibrio de suas contas correntes mediante aumento
das exportagdes. Do outro ficaram os paises do Terceiro Mundo e os socialistas,
que buscaram na linha do endividamento externo uma suposta solugdo para o
seu problema. Estes paises aumentavam suas importagbes de manufaturas, pro-
cedentes das economias industrializadas, numa fase em que conheciam baixas
de produtividade econémica e da capacidade para importar, em decorréncia da
degradagdo dos termos do intercdmbio.

Em realidade, os comportamentos dos dois grupos de paises eram comple-
mentares. Se o primeiro bloco conseguiu aumentar suas exportagdes foi exata-
mente porque o segundo estava expandindo suas importacdes. Quando observa-
mos o caso brasileiro comprovamos que todo o aumento do volume fisico das
exportagdes, a partir de 1973, serviu apenas para compensar a degradagdo dos



termos do intercimbio, degradacio essa provocada inicialmente pela elevagao
dos pregos relativos do petrdleo e mais recentemente pela queda dos pregos
relativos de exportagio. Convém ter em conta que o Brasil foi um dos poucos
paises que aumentaram de forma substantiva suas importagdes de petréleo na
fase subseqiiente ao brusco aumento dos pregos desse produto.

O processo de reciclagem dos petroddlares terd duas conseqiiéncias maio-
res. A primeira é o endividamento sem precedentes de um grande nimero de
paises do Terceiro Mundo. Com efeito, a divida acumulada desse grupo de
paises tera superado o meio trilhdo de délares ao final de 1982. A segunda
conseqiiéncia serd o crescimento inusitado e fora do controle do sistema ban-
cério internacional.

O endividamento dos paises do Terceiro Mundo e dos paises socialistas
foi, em realidade, a férmula mdgica, encontrada para reciclar os petrodélares,
que pareceu satisfazer a todo o mundo. Os paises industrializados puderam
aumentar suas exportagdes, auto-iludindo-se ccm a miragem de uma aparente
recuperagdo do equilibrio externo, quando em realidade estavam contribuindo
para agravar a situagdo internacional. Os bancos, por seu lado, imaginavam
estar fazendo bons negécios, que em grande parte eram ilusérios, pois a recessao
se estava difundindo nos paises industrializados e com ela declinando por toda
parte a taxa de lucros.

Para completar o quadro de contradigdes que se estava formando convém
ter em conta que, ao forgcarem suas exportagdes para compensar a elevagdo dos
precos do petrleo que importavam, os paises industrializados geravam inter-
namente pressdes inflaciondrias. Tratava-se de produzir um excedente expor-
tavel e isso ndo se obtém, numa economia de mercado, sem modificar a dis-
tribuigdc da renda e a fortiori gerar pressdes inflaciondrias. Ora, a terapia ado-
tada por toda parte para conter essas pressdes foi a recessdo. Nessas circuns-
tancias, era natural que os paises do Terceiro Mundo e também os socialistas
encontrassem dificuldades crescentes para manter o nivel de suas exportagoes
em diregdo aos paises industrializados. Ao enfrentar-se com o peso crescente
do servio da divida externa, esses paises procuraram aumentar suas receitas
de exportagdes e, ao forgarem os mercados externos num quadro de recessdo,
contribuiram para degradar os préprios termos do intercambio. Essa engrena-
gem levaria implacavelmente a aprofundar o endividamento, até desembocar na
inadimpléncia.

Em sintese: quando ja se havia alcangado o ponto de inflexdo no cresci-
mento estimulado pela integragdo dos mercados dos paises industrializados, ou
seja, quando se tornava necessdrio rever o processo de transnacionalizagdo e
reencontrar formas adequadas de coordenagdo aos niveis nacional e interna-
cional, apresenta-se o problema de transferéncia internacional de ativos que
veio a ser chamado de reciclagem dos petroddlares. Ndo se tratava apenas de
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um problema de administracdo de liquidez internacional, ou de saldos positivos
e negativos de balanca de pagamentos, como se pretendeu na época ao deixar
a sua solugdo na méo dos banqueiros. Tratava-se, na verdade, de promover
a transferéncia de ativos reais, o que requeria criar instrumentos de crédito a
longo prazo, com garantia dos governos dos paises devedores, e de modificar
progressivamente as estruturas das economias nacionais e do sistema de inter-
cambio internacional, a fim de absorver a forte elevacio dos pregos relativos
do petréleo.

Como ndo houve uma percepcao global do problema e menos ainda uma
estratégia adequada para enfrenti-lo, tudo se transformou numa questio de
encontrar quem queria tomar dinheiro emprestado, administrando-se financia-
mentos de longo prazo com os mesmos critérios das aplicagdes de curto prazo
dos bancos comerciais. Isso reduziu os custos da intermediacio financeira e
fomentou a formidavel expansdo do sistema bancério internacional ocorrida
nos anos 70.

Importa assinalar que a hipertrofia do sistema financeiro internacional,
que serviu de alavanca ao endividamento dos paises do Terceiro Mundo, ocorre
quando ja era evidente o esgotamento do processo de integragdo dos mercados,
que esteve na base do forte dinamismo das economias industrializadas. Portanto,
existe uma dissimetria entre a intensificacio das atividades financeiras interna-
cionais e o processo de transnacicnalizagdo das atividades produtivas.

No empenho de recuperar o equilibrio de suas contas correntes, as eco-
nomias industrializadas forcaram os mercados do Terceiro Mundo e dos paises
socialistas, absorvendo por essa forma o excesso de liquidez disponivel no sis-
tema bancdrio internacional. Foi esse processo que, ao engendrar pressoes in-
flaciondrias nos paises que aumentavam seus saldos de exportagio em termos
reais, levou a pritica das politicas recessionistas.

Ora, a expansdo do sistema financeiro internacional reduziu a capacidade
de controle das autoridades sobre os sistemas econdémicos nacionais respectivos,
porquanto as empresas de maior dinamismo passavam a ter acesso facil a fontes
externas de financiamento. A busca por todos os meios de aumento das ex-
portagdes conduziu a uma crescente autonomia de decisdo dessas empresas,
cuja estratégia de investimento tendeu a pautar-se de preferéncia pelos crité-
rios da competitividade externa. Resultaria dai um obsticulo adicional 2 politi-
ca de pleno emprego, produzindo-se por caminho diverso situacdo similar 2
que se apresentara nos Estados Unidos: o setor mais dinimico da economia
busca a dupla linha da transnacionalizacdo (criagio de emprego no exterior,
onde sdo mais baixos os :aldrios) e do investimento capital-intensive no inte-
rior, tendente A robotizacdo.

Importa reter o seguinte: o sistema ja havia perdido o seu dinamismo
quando se produzem os fortes deslocamentos de balanca de pagamentos de
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1973-74. As politicas seguidas pelos paises industrializados para fazer face aos
desequilibrios externos engendraram o endividamento do Terceiro Mundo e
dos paises socialistas, ¢ também a formidavel expansao das atividades banca-
rias internacionais. Esta expansao agravou a perda de autonomia dos centros
nacionais de coordenagdo, que ja se vinha produzindo no periodo anterior,
exatamente na-fase em que se manifestavam fortes pressoes inflacionarias. Nao
podendo seguir politicas de rendimento, mesmo que o quisessem, pois estas re-
querem maior eficdcia coordenadora, os referidos paises fizeram crescente apelo
A recessdo para neutralizar as pressdes inflacionarias. Face ao contrapeso do
poder sindical, que freia a reducdo dos saldrios reais, esse tipo de recessdo en-
gendra, de preferéncia, subemprego e baixa na taxa de rentabilidade, condu-
zindo ao declinio dos investimentos e a um precirio equilibrio de subemprego
em que persistem focos de pressdo inflaciondria de dificil tratamento e é fragil
o equilibrio das contas externas.

Esse quadro se apresenta com maior nitidez nos paises da Europa Oci-
dental, particularmente nos da Comunidade. A situagdo dos Estados Unidos €
algo distinta, dada a posigdo que ocupa esse pais no sistema monetario inter-
nacional. Distinta, mas ndo necessariamente melhor, pois a facilidade que en-
contram as empresas norte-americanas para financiar sua expansdo no exterior
estd na raiz do crescimento mais lento da produtividade da economia do pais.
Pode ser mais facil aos Estados Unidos absorver as pressdes inflacionarias,
pois o aumento das importagdes ndo produz os mesmos problemas de balanga
de pagamentos. Mas isso se obtém com margens de desemprego que repre-
sentam um alto custo social.

Também distinto é o caso do Japdo, dado o seu maior poder de coorde-
nagdo interna. Gragas a isso, a degradagdo dos termos de intercambio pode
ser absorvida sem maiores pressoes inflacionérias e foi muito menor o impacto
negativo da baixa na taxa de crescimento no nivel de emprego da méo-de-
obra. Em contrapartida, existe uma assimetria nas relagdes comerciais do Ja-
pdc com os Estados Unidos e a Europa Ocidental que lhe reduz a capacidade
de manobra. Com efeito, as importagdes japonesas sdo de muito maior essen-
cialidade para a economia do pais do que sdo suas exportacOes para as econo-
mias americana e européia. Os japoneses se mantém numa posicdo defensiva
conscientes que estdo de que um retorno ao protecionismo causa transtornos
proporcionalmente maiores a sua economia.

Como evoluira esse quadro que, por sua fluidez e complexidade, elude toda
tentativa de simplificacio? A diferenca do que ocorreu na evolugdo passada do
capitalismo, as forgas atualmente em agdo ndo encontram expressdo maior em
projetos especificamente nacionais. Pelo contririo, ¢ exatamente o debilita-
mento do Estado-nacdo como instrumento coordenador da atividade econdmica

— ao mesmo tempo que esse Estado continua a desempenhar fungdo de grande
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relevo na promogdo do bem-estar social — que em grande medida responde
pelo desgoverno atual. Ora, as empresas transnacionais, se bem hajam absor-
vido parcela significativa do poder de decisdo, ndo deram origem no espago
em que atuam a mecanismos de coordenagdo capazes de integrar valores que
ndo derivam da prépria racionalidade de uma empresa que maximiza lucros
ou sua propria expansdo. Desta forma, se contribuiram para esvaziar os cen-
tros nacionais de coordenagdo, nada colocaram em seu lugar que ndo derive da
l6gica dos oligop6lios e dos cartéis. No plano financeiro foi maior o avango na
busca de uma coordenagdo de carater setoral, nio apenas mediante a institui-
cado de “sindicatos” e “clubes” mas também pela ampliagdo das fungdes do
Banco de Acordos Internacionais. Contudo, na medida em que contribuiu para
que se armasse esse castelo de cartas que é o endividamento do Terceiro Mun-
do, o sistema bancdrio internacional mostrou sua incapacidade para instituir
uma disciplina na criagdo de liquidez e na aplicagdo de recursos a médio e longo
prazos. Destarte, ndo se véem indicios de que as empresas empenhadas na
transnacionalizagdo venham a produzir sequer o germe de um quadro institu-
cional capaz de restaurar a coordenagdo das atividades econdmicas.

E como se o sistema houvesse caminhado para um impasse, afirmagdo que
ndo pode ter outro sentido sendo o de traduzir nossa incapacidade para com-
preender a situacdo histérica que estamos vivendo. Contudo devemos reconhe-
cer que € em momentos como este, em que a Histéria parece ndo ter rumo,
que se abrem efetivas opgSes aos povos e aos homens. Sdo momentos em que
a mio do passado pesa menos sobre o futuro.

Se nos aventuramos a especular sobre o sentido das forcas liberadas pelos
desvios a que fizemos referéncia, uma linha tendencial parece adquirir nitidez.
E a da reconstituicdo dos mecanismos de coordenagdo a nivel de grandes blocos
ou espacos econdmicos. O chamadc neoprotecionismo tende a cristalizar a esse
nivel. Como em toda fase de grandes mudangas, prevalece a confusio semén-
tica e sdo muitos os significados que se emprestam ao mesmo conceito. Prati-
ca-se o protecionismo mas faz-se discurso contra ele, denunciando-o na casa
dos outros. Ainda assim, sdo claros os indicios de que a visdio de um mundo
totalmente aberto a agdo das grandes empresas é coisa do passado. O projeto
de instituigdo de um mecanismo “trilateral” apoiado nas grandes empresas, capaz
de sobrepor-se acs sistemas politicos nacionais dos paises industrializados, ou
como projecdo do poder politico dos Estados Unidos, desaparece na penumbra.
As empresas transnacionais denunciam vivamente o neoprotecionismo, mas nio
apresentam uma opgdo vidvel para enfrentar o problema fundamental da recupe-
ragdo de um nivel adequado de emprego nos paises industrializados. Ora, essa
continua a ser a grande reivindicagdo das sociedades industriais modernas. Por
outro lado, essas mesmas empresas se antepdem como obsticulo maior 3 mu-
danga no estilo de desenvolvimento com vistas a reduzir a jornada de trabalho
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- ¢ a ampliar o espago das atividades sociais ndo mercantis. Esse contlito entre
a légica da transnacionalizagdo e as aspiragdes mais profundas das sociedades
dos paises industrializados requer uma solucdo politica que passa, seja pela
restauragdo do poder de decisdo dos estados nacionais, seja pela instituicdo de
um poder mais abrangente.

Nio é facil prognosticar a evolugdo politica da Europa Ocidental, mas tudo
leva a crer que essa evolugdo continuard incerta enquanto ndo reflui a vaga
de conservadorismo que irradia dos Estados Unidos e da Inglaterra e faz sobre-
viver politicas monetaristas que sdo um resquicio do superado projeto de tri-
lateralizagio. Se sobrevém o desmantelamento da Comunidade Econdmica, é
provéavel que se reconstitua uma area econdmica maior em torno da Alemanha
Ocidental e outra menor, com projegdes no espaco mediterrneo, em torno
da Franca. Mas nido se deve excluir a hipétese de que a Comunidade saia re-
forcada das tensdes atuais, evoluindo para um efetivo sistema econdmico. Em
qualquer desses cascs é de esperar que se defina uma fronteira econdmica mais
nitida, vis-a-vis dos Estados Unidos e do Japdo. Sendo assim, o novo perfil do
mundo capitalista emergiria como uma articulacdo de grandes blocos estrutu-
rados em fungdo, cada um, de uma logica interna propria.

E natural que esses grandes blocos procurem criar esferas de influéncia
préprias, ou seja, abrir-se espago para estabelecer relagdes privilegiadas nessa
vasta area amorfa que é o Terceiro Mundo. Mas também € de esperar que o
declinio no préprio centro da ideologia do espago aberto, que alimentou o pro-
cesso de transnacionalizagdo, conduza, nos paises da periferia, a uma busca de
maior autonomia e ao ressurgimento da consciéncia nacional. Ademais, como
0 neoprotecionismo ndo tem viabilidade nas estreitas 4reas econdmicas dos es-
pagos nacionais do Terceirc Mundo, também ¢ de admitir que novas formas
de cooperacio entre economias periféricas se afirmem como uma linha de forga
no processo evolutivo. Esse € o tema que nos deveria preocupar diretamente, em
um pais como 0 nosso, que reine todas as condi¢des para pesar no desenho
desse futuro que a todos nos preocupa.

ABSTRACT

The rapid integration of national markets after the Second World War gave
rise to a complex global system, yet it is a system which lacks a unified institu-
tional framework. The assymetrical nature of the process of market integration,
the excessive degree of openness of many national economies and the behavior
of the Japanese economy are three main factors behind the tensions in the
current economic picture. The weakening of the nation state as a coordinating
instrument for economic activity is to a large degree responsible for the present
cacophony of the economic system. On the other hand, we see no clear indica-
tion that the corporations involved in the transnationalization of the economy
are capable of creating the institutional framework necessary for the coordi-
nation of economic activity.
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