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Recessio e inflagio

YOSHIAKI NAKANO*

1. A justificativa dada pelos economistas neocldssicos a politica monetarista
de controle da inflagio é de que a redugdo na demanda tenderia a reduzir os
precos. Esta afirmativa est4 exposta em qualquer livro-texto tradicional de econo-
mia e acaba sendo aceita pela maioria como uma verdade 6bvia. No entanto,
nada estd mais longe da realidade do que a tradicional teoria neoclassica de pre-
¢os. Constitue, na realidade, uma justificativa ideolégica muito importante € por
esta razdo esta teria deverd continuar nos livros-texto tradicionais por muito
tempo, Nesta nota pretendo mostrar que a atual politica econdmica monetarista
ao tentar controlar a inflagdo através de uma recessdo acaba acelerando-a, parti-
cularmente, nos setores oligopolizados da economia.

Analisando-se os indices de pregos coletados pela Fundagdo Getiilio Vargas
verificamos que os setores oligopolizados da economia brasileira tém apresentado
uma aceleracdo na inflagdo exatamente no perfodo em que a demanda sofreu
uma retragdo mais acentuada. A taxa anualizada de inflagdo verificada no trimes-
tre Maio/Junho/Julho-81 nos setores oligopolizados foi extremamente elevada
como reflexo da politica monetarista. Nos setores oligopolizados como em Bebi-
das, esta taxa chegou a 343,5% ; Fumo 301,0% ; Material Elétrico 224,7% ; Ma-
terial de Transporte 162,9% etc. Enquanto isso, os setores mais competitivos da
inddstria e os setores agricolas e produtores de matérias-primas apresentavam
taxas bem menores: Madeira 11,32%;. Metalurgica 35,04%; Tecidos, Ves-

tudrio e Calgados 57,91%; Produtos Alimentares 64,32%; Produtos Agricolas
40,38% etc. ‘

Assim, a desaceleragdo ocorrida nos tltimos meses no Indice Geral de
Pregos foi devida a queda na taxa de elevagdo de pregos dos produtos agricolas,
matérias-primas e no setores mais competitivos da inddstria. Apesar do nivel
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de producéo ter caido 9,6% na indistria de transformagédo no periodo janeiro/
novembro/81, comparado ao mesmo periodo de 1980, o indice médio de precos
por atacado deste setor apreseniou uma queda reduzida (100,3% em 1981 com-
parado a 109,0% em 1980). Em outras palavras, os resultados obtidos pela
politica monetarista implementada a partir do segundo semestre de 1980 sio
diminutos e poderdo ser efémeros. Basta que os pregos dos produtos agricolas, que
aumentaram apenas 70,% em 1981, se ajustem ao mesmo nivel dos pregos
industriais para que o indice de inflagdo volte praticamente aos mesmos niveis
de um ano atras.

2. Para entendermos a inflagdo nada mais 6bvio do que concentrarmos a

nossa atencao no mecanismo de formagio de pregos. Entretanto, a teoria econo-
mica tradicional exposta nos livro-texto ndo esclarece em nada, pois nao ¢
a atividade de troca de individuos abstratos (“produtores”) que determina os
precos. Ao contrdrio, na economia capitalista moderna predominam grandes em-
presas, multidivisionais e monopolistas e esta caracteristica institucional tem que
ser incorporada numa teoria de precos. Estas empresas constituem unidades de
capital com uma complexa estrutura administrativa. S3o, na verdade, agentes
sociais voltados a valorizagdo do capital ¢ em fungdo deste processo é que os
pregos sdo determinados. Além disso, o processo de concentragio inerente ao
sistema capitalista acaba permitindo a criacio de barreiras & mobilidade de capi-
tal, cada uma com determinado grau de monopélio, isto &, possibilidade de obter
taxas de lucros monopolistas. Em outras palavras, na maioria dos setores indus-
triais sdo os grandes oligopdlios que predominam e administram os seus pregos
no mercado independentemente das condigdes de oferta e demanda.

Nestas condi¢des, ndo ¢ dificil de entender por que os precos dos setores
oligopolizados apresentam um comportamento que contraria o dogma neoclas-
sico aceito como verdade 6bvia de que uma reducio na demanda provoca uma
reducdo nos precos. Na prética, cada empresa ologopolista tem a sua taxa de
lucro planejada, determinada pelo seu grau de monopdlio, e para alcanca-la
fixa uma margem de lucro que acrescentando aos custos diretos permitiria chegar
a um prego capaz de cobrir os demais custos além do lucro planejado. Uma vez
calculada esta margem de lucro ela tende a ser relativamente constante. Em
condi¢Oes normais, os pregos sdo determinados acrescentando-se esta margem
fixa sobre os custos diretos e por isso tendem a ser insensiveis a variagoes na
demanda. Entretanto qualquer variagio nos custos diretos tende a ser repassa-
da nos pregos.

No entanto, quando a demanda cai drasticamente como ocorreu no primeiro
semestre de 1981 os custos fixos unitdrios aumentam e se a margem de lucro nio
for aumentada o lucro serd corroido por este aumento nos custos. Em outias
palavras, as empresas oligopolistas por terem controle sobre o mercado procuram
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recuperar as perdas sofridas devido a queda nas vendas através de uma elevacio
nas margens de lucros. Com o aumento nas margens de lucros para as vendas re-
manescentes elas tentam assegurar a manutencdo da taxa de lucro planejada. E
exatamente o que ocorreu na atual recessdo. Com a aplicacdo de medidas mone-
tarias extremamente restritivas a partir do segundo semestre de 1980 a economia
brasileira entra num processo recessivo. Com isso os setores oligopolizados elevam
as suas margens de lucros provocando uma tipica inflagdo de lucros. E foi exata-
mente no trimestre Maio/Julho o periodo em que estas empresas fizeram os maio-
res reajustes nos niveis de producdo despedindo trabalhadores em massa que as
margens de lucros sofreram maiores elevagdes como se pode verificar no quadro
anexo. Uma vez elevadas as margens de lucro se ndo houver quedas na demanda
néo haveria razdes para os oligopolios acelerarem as remarcagdes de pregos. Isto
explica por que nos meses subseqiientes, quando a demanda cai menos rapida-
mente, a aceleragdo de pregos também foi menor.

3. Ao lado destes setores concentrados e oligopolizados existe também um
segmento da economia composto do setor agricola, setor produtor de matérias-
primas ¢ alguns ramos competitivos da indistria onde o mecanismo de formagio
de precos € bastante diferente do setor oligopolizado. Nestes setores existe livre
mobilidade de capital e com isto as empresas ndo tém o poder de administrar os
precos. A competicdo intercapitalista torna os pregos relativamente flexiveis e
nestas condi¢cdes quando existe uma queda na demanda reagem reduzindo os
seus pregos para poderem honrar os seus compromissos linanceiros. E exatamen-
te 0 que pode ser observado no quadro anexo, onde nitidamente verificamos que
estes setores desaceleram os seus precos no momento em que a demanda sofreu
uma queda acentuado no passado. Mas esta desaceleragido tem um limite, pois no
momento em que Os pregos deixam de cobrir os custos diretos todas as empresas
preferem parar as suas méiquinas. Assim uma vez atingido este nivel de pregos
em que a margem de lucro é nula, mesmo as empresas competitivas comegam
a repassar as elevagdes de custos diretos nos seus pregos. Neste momento a
politica recessiva deixa também de atuar na forma antiinflaciondria sobre estes
setores. Como pode ser observado no quadro anexo.

Desta forma, o que ocorrerd com a inflacdo acaba dependendo do peso
_relativo destes dois segmentos competitivos e oligopolizados na economia. Se o
"peso relativo dos setores concentrados for muito grande a recessdo tende a reali-
mentar a inflagdo compensando as quedas verificadas nos setores competitivos.

4. Evidentemente, este processo de realimentagdo inflacionaria tem limites.
Resta saber quais sdo estes limites e quando eles comegam a atuar. Estes limites
dependem do grau de concentragdo econdmica, isto é, da capacidade das empre-

sas de estabelecerem obsticulos a competicdo tai. como: impor barreiras a en-
trada de novas empresas no setor, diferenciagdo do produto, controle de tecno-
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logia, canais de distribuicdo, etc. Quanto maior for este grau de monopélio mais
longa devera ser a recessdo para que os oligopdlios deixem de responder perver-
samente. H4 um momento, no entanto, em que esta politica de elevagdo de pregos
deixa de compensar as quedas nas vendas e todas as empresas trabalham no ver-
melho. Isto ocorre quando a recessdo se transforma numa depressdo tdo prolon-
gada que desestrutura toda economia, provocando quebras generalizadas de em-
presas. Os pregos (relativamente aos saldrios) estdo também tdo elevados que a
demanda se torna extremamente sensivel a novas elevagdes. Neste momento, o
nivel de desemprego é tdo grande que os saldrios ja sofreram uma grande redu-
¢do e com isso a inflagdo comega a ceder. Assim, a politica monetarista ndo deixa
de ter sua eficicia, mas é através do aumento de desemprego a reducio dos sald-
rios reais que a inflagdo comeca a ceder.

Entretanto, devemos observar que a efetiva redugio na taxa de inflagdo ocor-
re particularmente na fase seguinte quando a demanda comega a ser reativada
pelo préprio governo devido as violentas pressdes sociais. Com isso as vendas
comegam a aumentar, reduzindo-se assim os custos fixos, permitindo mesmo a
redugdo nas margens de lucro.

A anilise acima mostra claramente que quem estd pagando os custos da po-
litica recessiva adotada pelo governo s3o os setores competitivos e os trabalha-
dores que perderam os seus empregos e tiveram seus saldrios reais reduzidos.
A; grandes empresas oligopolistas tém transferido os prejuizos da retragdo na
demanda aos consumidores, acelerando o aumento nos pregos, como fica claro no
quadro acima. Os trabalhadores e os setores competitivos vém arcando com os
prejuizos da recessdo e da desaceleracdo nos seus saldrios e pregos. Para que a
politica antiinflaciondria seja mais eficaz e tenha custos sociais menores outras
técnicas de controle da inflagdo devem ser utilizadas. Um politica seletiva de
controle de pregos ¢ uma politica justa de rendas, controlando particularmente
os juros, ¢ fundamental para controlar a inflagio.
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QUADRO |

TENDENCIA DA TAXA DE INFLAGAO (Taxas Anualizadas)

12 Meses 12Meses 12Meses 6 Meses 3 Meses
até até até até até
dez/80 dez/81 jul/81 jul/81 jul/81
{ndice Geral de Pregos - D.I. 108.55 95.2 110.50 105.06 84.69
fndice de Custo de Vida 86.34 100.5 108.45 107.20 102.02
indice de Construgéo Civil 112.99 86.2 96.20 92.19 36.07
Indice de Pregos no
atacado - O.G. 118.62 90.5 108.17 97.73 80.87
Produtos Agricolas 138.17 70.7 105.22 74.21 40.38
Produtos Industriais 110.26 99.7 108.82 108.57 101.74
1.P.A. — INDUSTRIA
1. (Setores Competitivos que apresentam uma nitida desaceleragéo inflacionaria)
Metalirgica 102.40 83.2 79.91 64.96 35.04
Madeira 157.50 216 65.66 26.08 11.32
Mobiliario 121.42 81.8 108.01 61.83 86.52
Couros e Peles 43.97 89.1 73.61 90.82 61.02
Tecidos, Vestuario e Calcados 101.84 68.8 76.24 56.17 57.91
Produtos Alimentares 85.60 96.9 92.03 80.17 64.32
2. (Setores Oligopolizados que apresentam aceleragdo e/ou altas taxas inflacionarias)
Material Elétrico 106.62 135.2 129.70 178.19 224.73
Eletrodomésticos 115.13 134.0 137.34 191.65 227.27
Material de Transporte 107.38 149.4 149.85 183.14 162.94
Veiculos a Motor 107.53 148.0 146.72 176.22 157.65
Papel e Papeléo 95.87 120.5 110.53 102.06 157.85
Borracha 136.29 166.5 140.29 146.77 158.99
Quimica 130.72 113.9 130.84 163.87 149.25
Bebidas 118.71 127.2 141.85 127.01 343.51
Fumo 65.39 183.0 156.28 287.73 301.00

FONTE. Conjuntura Econfmica.
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